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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar -
13.08.2021 Kapanis Degisim % Teylt Ve %3 coe
BIST-100 1447 0,22
BIST-30 1562 0,15 Fitch Ratings, Tuirkiye’nin kredi notu ve goriinimiinii teyit etti (BB-, duragan).
DVZSP 9.3072 -0,02
EUR/USD 1.1795 0,57
ALTIN 1779 1,54 Baz etkisi ve yavaslayan i¢ talep nedeniyle enflasyonun 2021 sonunda %16,9'a
PETROL (BRENT) 70.24 -1,50 gerilemesini bekliyor (baz etkisi ve yavaslayan ig talep).
13'08'2021 . Ty Ty Iy Iy )
11 1¢21'deki giiclii performansin ardindan 2021 biiyiime beklentisini ise %6,3'ten %7,9'a
USD/TL ’ revize etti.
us 2-y 0,209
Us 10-Y 1,283
*Dis Piyasalar Cari agik, 2020'de %5,2'den 2021'de GSYH’nin %3'line diisecek (turizm ihracat gelirleri
13.08.2021 Kapanis Degisim % 2Y21'de yillik bazda iyilesiyor).
DJIA 35.515 0,04
S&P 500 4.468 0,16
*Fitch Ratings, Turkiyenin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, gorinimiind
NASDAQ 14.822 0,04
DAX 15.977 0,25 "negatif"ten "duragan"a revize etti (19 Subat 2021).
FTSE 100 7.218 0,35
NIKKEI 27.977 -0,14 L . .
Uluslararasi rezervler istikrar kazandi ve Tirk Lirasi kasim ayi basindan bu yana dolar
SHCOMP 3.516 -0,24
VIX 15.43 -1,03 karsisinda %18 deger kazandi.
Vadeli Piyasalar
13.08.2021 Degisim % Ekonominin 2021'de %5,7 bilylimesinin beklendigi belirtildi.
FDOW -0,01
FSP 0,12

Enflasyonun bu yil sonunda %11'e diismesinin beklendigi bildirmisti.

Bizi takip etmek igin

E

® 16.30 ABD Empire State imalat endeksi TR Current AccountBalance (USS$ bn)
bek.35

® 11.00 TR Temmuz Merkezi Yonetim Biitge
Dengesi 6nc. -25 mlir TL

® 10.00 TR 2.C Issizlik Orani énc. %12,9

® Sali Powell’in konusmasi

® BIZIM AGHOL 2¢.

® FOREKS  ANKETI-PETKM 2021 2.
BEKLENTISi 1.213 MILYON TL (147 MILYON
L)
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

Carsamba Fed toplanti tutanaklari agiklanacak.

Onceki toplantida Fed, faizi degistirmedi (%0,00-0,25).

En az 120 milyar dolar ayhk varhk ahmi programini
surdlrecegini belirtti. Politika yapicilar (13 fed uyesi)
2023 sonuna kadar iki faiz artisi 6ngoériyor (6nceki: 7
tye).

Federal funds rate 2023 %0,6 (Mart projeksiyonu %0,1).
PCE enflasyon beklentisi %2,4’den %3,4’e yikseldi.
*Enflasyon gegici faktorler nedeniyle yikseldi.

2021 biyiime tahmini %6,5’dan %7,00’e yikseldi.

2021 ve 2022 igin faiz tahminleri bir 6nceki raporda
oldugu gibi %0,1 seviyesinde kaldi.

Dolar likidite swaplarini 31 Aralik 2021'e kadar uzatti.

USDTRL Fed faiz karari sonrasi 8,5031’den
yukseldi -8,5847’e geriledi (Tsi 21:10).

8,6136'a

FED Baskani Powell: istihdamda hala alinacak yol var.

Enflasyonun uzun vadede diisiik olmasini bekliyoruz. %2
hedefine dogru diismesini bekliyoruz.

Varlik alimlarinda azaltim basladiginda hiz ve bilesenin
nasil olacagini degerlendirdik.

Cok 6ncesinde bunun uyarisini yapicaz.

Faiz artirnminin yakinindan bile su an geg¢miyoruz
aciklamalarinda bulunmustu.

Haziran’da cari denge, beklentiler paralelinde, -1,1
milyar $ acik verdi (beklenti: -1,1 milyar $ agik).

Haziran cari denge verisi gegen yilin ayni ayindaki -3,1
milyar $ aciga gore 1,9 milyar $ azalirken, bir dnceki
aydaki -3,2 milyar USS aciga gore 2,1 milyar $ dusis
gosterdi. 12 aylik cari denge, -29,7 milyar $ aciga azaldi.

ihracattaki giigli artis egilimi ve asilamadaki kuvvetli
ivmenin turizm faaliyetlerini canlandirmasiyla yilin geri
kalaninda cari islemler hesabinin fazla vermesi
beklenmektedir (TCMB).

Amerikan Gida ve ilag Dairesi (FDA), bagisiklik sistemi
baskilanan Amerikalilarin Kovid-19 asisinin 3. dozunu
olabileceklerini agikladi- bht.

Reuters ekonomistlerinin lgte ikisi
tapering planini agiklamasini bekliyor.

Fed'in Eylllde

ESCOM Barty Mobil internet Servisleri ve Tic. A.S , bu defa muhtelif yatirnmcilardan
16.000.000 TL sirket degerlemesi ile yeni bir yatirnm almistir.

ORGE 30.06.2021 26.387.669 (17.979.136) 2C. 17.166.946 (10.256.347)
ZOREN 30.06.2021 -23.718.000 2C. -2.296.000 (11.587.000)

ANHYT 01.01.2021-31.07.2021 d6énemine ait briit prim Gretimi, hayat dali 954.819.850,17.-
TL, hayat dis1 1.268.426,47.-TL olmak lizere toplam 956.088.276,64.-TL

ULUUN Soke Degirmencilik San. ve Tic. A.S. (Soke Un A.S.) paylarinin satin alinmasi amaciyla
verilen nihai teklifimiz neticesinde karsi taraftan teklifimizin revize edilmesi talep edilmistir.

SASA 28,40 TL - 28,68 TL fiyat araligindan (ort 28,53 TL) 400.000 lot pay geri alinmis ve SASA
paylari 8.701.130 lota ulagmustir. (Sirket sermayesine orani %0,7769)

MGROS 30.06.2021 211.269.000 2¢. 1.759.000 bek. 28 min TL

Yilin ilk 6 ayinda konsolide FAVOK gegen yilin ilk yarisina gére %23,7 artarak 1.340 milyon
Tlyi asarken, FAVOK marji ise %8,3 seviyesinde gerceklesti. Kuzey Makedonya
operasyonlarinin ilk ¢eyrekte elden g¢ikarilmasinin muhasebelestirilmesinin de etkisiyle 1YY
2021'de 211 milyon TL konsolide net kar kaydetti.

Acik doviz pozisyonu kalmamistir. Net bor¢ 2C. -271 mIn TL

Toplam TL borgta %30 azalma. Net Borg/FAVOK marjinda 6nemli élciide iyilesme. Yurt igi
Satis Blyumesi %22,4.

2021 Beklentileri (Konsolide)

Satis Blylimesi %18-20 (%15-18’den) FAVOK Marji %8-8,5 korundu Magaza Acilis Hedefi
300+yeni magaza (170'den) Yatirim Harcamalari ~ 800mn TL (~ 600’den)

DARDL 6 milyon Euro 6deme, ilgili mali kuruluslara (NBG, Alpha Bank, Cairo No.3
(Eurobank), Metexelixis (Quant), Piraesus Bank ve ABC Factors ) yapilmis ve bdylece sz
konusu mali kuruluglarin G .Kallimanis SA sirketinden olan alacaklari, teminatlari ile beraber
sirketimize gegmistir.

*ALCTL 30.06.2021 Net dénem kari/(zarari) 66.755.271 2C. 74.621.725 (46.259.648)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.633.913

PGSUS 2021 yi Temmuz ayi trafik verileri AYLIK 21/20 % Deg. Misafir sayisi, mn %137
Doluluk Orani 2.9p ASK (mIn km) %164

YATAS 30.06.2021 94.173.396 (29.199.383) 2C. 47.038.273 (11.144.141) yurtici ve yurtdisi
toplam net satiglar 1.148.215.115 TL olup bir dnceki doneme gore yaklasik %90 biyime
saglanmistir. (2020/2C; 605 milyon TL)

¢-¢ % Net Satislar %16,7 Briit Kar %29,4 Faaliyet Kari %57,3 FAVOK %43,6 Ana Ortaklik -0,2%

ENKAI 30.06.2021 3.187.945.000 (1.684.603.000) 2C. 2.045.874.000 bek.1.212 mInTL

ARCLK 13.08.2021 tarihinde 33,02 TL - 33,10 TL fiyat araligindan (ort. 33,0740 TL) 450.073
adet pay geri alinmig ve ARCLK paylari 9.018.750 adete ulagmistir. (sermaye orani %1,3347)

DEVA 30.06.2021 402.723.220 (285.190.578) 2C. 179.513.018 (123.393.891)

2021 yilininilk alti ayinda, kutu bazinda 60,65 milyon adet IQVIA satisi (Serbest Piyasa +
Hastane) ile bir dnceki yilin ayni dénemine gore %13,12 oraninda kiigilirken, TL bazinda
823,69 milyon TL IQVIA satisi ile bir 6nceki yilin ayni donemine gére %17,08 oraninda
biylime saglamistir. ¢-¢ % Net Satislar -6,3% Briit Kar -3,6% Faaliyet Kari -14,9% FAVOK -
11,7% Ana Ortakhk -19,6%

SNGYO 30.06.2021 1.220.390.460 (-456.370.956) 2C. 68 min TL
Y-Y % Net satislar %26,9 Brit Kar %5,5

TTKOM Toplu is S6zlesmesi Gériismelerinin Anlasmayla Sonuglanmasi
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0,22% artis ile 1447 puandan tamamladh. islem hacmi 11,9 mir TL.
Destek: 1440 50mav. 1436 1426 1410.87 gap,
Direng: 1449 1465 1469 1484

Us$ gap 173.683 / 1485

BIST-100 Us$ 169.031 x TL. 1451’e yonelen endekste satislar goriildii...

BIST 100 (169.479, 168.408, 169.291), Parabolic SAR (163.174)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

TUPRS 100.6 100 99.80 99.4 100.90 101.60101.9 https://www.icbcyatirim.com.tr/tr/images/pdf/Teknik-D130821-TUPRS.pdf
TTKOM 6.88 6.86 6.83 6.91 6.95 6.98 7.12 https://www.icbcyatirim.com.tr/tr/images/pdf/Teknik-100821-TTKOM.pdf
DOAS 25.94 25.35yyo 26.38 26.46 26.52 26.8
TTRAK 177.7 176.09 yyo 181.6 182.5 183.50 184.4
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Haziran Tiife yy. 18,95 (énc. %17,53)
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Para Politikasi Kurulu politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %19 diizeyinde sabit
tutulmasina karar vermistir (12 Agustos 2021).

Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki yuksek
seviyeler dikkate alinarak, Enflasyon Raporu tahmin
patikasindaki belirgin diisis saglanana kadar para

politikasindaki  mevcut siki durus kararhlikla
surdirulecektir.
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TUFE'de (2003=100) 2021 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %1,80, bir &nceki
yilin Aralik ayina gore %10,41, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %18,95 ve on iki aylik

ortalamalara gore %15,15 artig gergeklesti.
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TCMB: Enflasyonun 2021 yil sonunda %14,1 (Onceki %12,2) gerceklesmesi

bekleniyor.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Agustos 2021 vadeli kontrat 1563 1575
bandinda hareket etti.

1565

Kur, dun 8,4969 8,5803 bandinda hareket etti.

Haftalik bazda
destekti.

8,5107 /*Aylik bazda 8,2851
8,6817 8,7330 8,7484 18,7679 8,8024 18,8122
haftalik bazda direng

%1.618-2.618 8,9617 -8,8468 seviyelerindedir.

Ayhk bazda 8,2851 8,2177 7,9826 destek

Agustos ayinda toplam 10,9 milyar TLlik i¢c borg servisine karsilik toplam 16 milyar

TL'lik i¢ borglanma

Eylul ayinda toplam 35,9 milyar TL'lik i¢c borg¢ servisine karsilik toplam 45 milyar

TL'lik i¢ borglanma

Ekim ayinda toplam 45,3 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 53,4 milyar

TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/07/Tr8-Agustos-Ekim-2021-Ic-Borclanma-

Stratejisi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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